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CNPJ: 13.624.533/0001-96

RELATORIO DE RENTABILIDADE 3° BIMESTRE 2018

Desde o final de 2015, periodo em que se iniciou o periodo de instabilidade politica
no Brasil, que perdura até hoje, ja se sabia que 2018 seria igualmente conturbado por
conta da nova eleicdo. Os episddios de delagbes no ambito da lava-jato, o fracasso de
gestdo Temer no que tange a aprovacao de reformas tidas como fundamentais para sua
manutengdo no governo, e a recente greve dos caminhoneiros, pioraram as expectativas
de crescimento do PIB para o ano, sendo constantemente revistas para baixo pelo
COPOM desde maio. O BACEN, por outro lado, permanece irredutivel em sua estratégia
de politica monetaria, buscando estabilizar as expectativas através de forte atuacdo no
mercado de juros e cambio. Apesar da variagdo de 1,26% do indice IPCA no més de

junho, nao houve alteracbes expressivas nas expectativas de inflagdo acumulada para
2018 e 2019.

No cenario externo, o movimento contracionista da politica monetaria americana,
intensificado em 2017, continua depreciando as moedas da maioria dos paises ao redor
do mundo. Com o Real ndo é diferente. Este movimento, entretanto, tem sido suavizado
através da atuagéo do Banco Central que, para este fim, dispendeu quase R$7 bilhdes no
mercado cambial apenas em junho. Esta politica, portanto, da sinais de que n&o havera,
no curto prazo, um choque na taxa basica de juros com vistas a acomodar o novo
patamar cambial. Mas até quando? Esses efeitos da variagdo cambial sobre a inflagéo
doméstica podem demorar a serem sentidos. Somente em 2019 espera-se que o COPOM

recomece um ciclo gradual de elevagéo da SELIC. Mas tudo dependera do resultado das
urnas, em outubro...

A eleicao presidencial, e seus efeitos sobre as expectativas dos agentes
econdmicos, é o principal elemento de incerteza para a economia brasileira dos préximos
periodos. Os riscos de vitoria de uma chapa contraria ao “mercado” so reais, o que pode
causar volatilidade. Certamente isso aumentara conforme as divulgacées das pesquisas
eleitorais. Além disto, os rumos da politica fiscal, da correlacao de forgas politicas, da
atividade econémica e das reformas desejadas por setores do mercado, sO serado
realmente sinalizados apés o resultado das votagdes de outubro.

A rentabilidade do FAPS acumulada até junho ficou abaixo do CDI (3,12%). O
patriménio do FAPS encerrou o periodo com R$20.968.884,08, sendo que os rendimentos
dos investimentos acumulados em 2018 foram de R$570.106,46, o que representou
rentabilidade de 2,82% no ano. O IPCA acumulado fechou junho/2018 em 2,60% e a meta
atuarial (IPCA + 5,75%) acumulada para 2018 ficou em 5,51%, ou seja, superamos a
meta estabelecida.

Sem mais para expor, este é o relatério.

Tapera, RS, 29 de agosto de 2018.
- AV

VANESSA KUHN

Gestora de Investimentos FAPS Tapera

Certificada CPA-10 ANBIMA

Avenida Presidente Tancredo Neves, 965, Bairro Progresso, Tapera - RS CEP: 99490-000
Telefone: (54) 3385-3306
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