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RELATORIO DE RENTABILIDADE 4° BIMESTRE 2018

Finalizando mais um bimestre de 2018, podemos colocar nosso foco ja em 2018,
especialmente neste periodo de elaboragédo da Politica de Investimentos para o novo
periodo, muito embora nos parega um tanto complicado diante do conturbado cenario
politico atual, as vésperas de mais uma elei¢éo presidencial. Ha de se considerar que o
peso deste evento tem tencionado muito as decisées dos investidores, que tém
demonstrado muita aversao ao risco de modo geral.

Conjuntamente, ainda ha a questao da apreciacao do dodlar, o que pode sinalizar
elevacao da inflagao doméstica. Externamente, também temos fatores importantes
atuando, como a recente crise turca, que abalou a economia dos paises emergentes, e o
embate entre EUA e China, que tem nos revelado um novo capitulo a cada dia,
impactando especialmente na questdo da valorizagdo da moeda americana, que variou
10,1% no dltimo més, chegando a ser cotado a R$4,20.

Desta feita, acreditamos que a volatilidade se mantera extremamente alta nos
proximos periodos, o que nos faz manter uma postura mais conservadora, com alocagées
mais posicionadas no curto prazo, com gradativa migracéo de recursos de indices pre-
fixados para pos-fixados, tendo em vista uma possivel elevacdao da SELIC, caso a
variagéo de alta do délar se mantenha. E importante ficar atendo as novas sinalizagées do
COPOM, especialmente no que concerne ao controle da inflagao.

A rentabilidade do FAPS acumulada até agosto ficou em 3,97%, abaixo do CDI
(4,22%). O patriménio do FAPS encerrou o periodo com R$ 20.803.784,53, sendo que 0s
rendimentos dos investimentos acumulados em 2018 foram de R$ 808.324,20, o que
representou rentabilidade de 3,97% no ano. O IPCA fechou agosto/2018 em -0,09%, com
taxa acumulada de 2,85% no ano, e a meta atuarial (IPCA + 5,75%) acumulada para 2018
ficou em 6,75%, ou seja, estamos abaixo da meta estabelecida

Sem mais para expor, este & o relatério.

Tapera, RS, 17 de setembro de 2018, | gl
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